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CONSULTORES
EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA DA
COMARCA DE MOCOCA DO ESTADO DE SAO PAULO
Recuperacao Judicial
Autos n° 0001688-86.2020.8.26.0360
LASPRO CONSULTORES LTDA., neste ato
representada pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, nomeada
Administradora Judicial nos autos da RECUPERAGAO JUDICIAL de RITA MARIA
SOUZA GONCALVES DIAS (produtora rural), vem respeitosamente, a presenca
de Vossa Exceléncia, com fulcro no artigo 22, Il, alineas “@” e “c” da Lei n°
11.101/2005 apresentar Relatério das Atividades da Recuperanda referente
periodo de janeiro de 2023, em conformidade com 0 Comunicado CG n?® 786/2020
- TJ/SP.
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E Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727 I l Fone: + 39-02 79 47 65 / Fax: + 39-02 78 44 97
R. Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10
01050-030 « Séo Paulo/SP : 20122 « Milao/Italia
lasproconsultores.com.br edoardoricci.it

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 07/06/2023 as 10:32 , sob 0 nimero WMOC23700230931
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O Plano de Recuperagao Judicial e respectivos modificativos foram
homologados em 30/11/2022, com as ressalvas pontuadas por esta Auxiliar as fls.
1.570/1.605, com excec¢ao do indice de correcao monetaria, o qual foi mantido nos

termos, previamente, aprovados - TR (Taxa Referencial).

A Rita Maria Souza Gongalves Dias escriturou, no més de janeiro de
2023, Receita Liquida de R$ 331 mil, insuficiente para cobrir todos os gastos
incorridos no periodo. Desta forma, a empresa encerra 0 primeiro més com

resultado liquido negativo de R$ 420 mil.

Ademais, sdo necessarios esclarecimentos quanto as pendéncias
relacionadas no Anexo V Pedidos de Esclarecimento ou Documentos
Complementares deste relatério.

Cabe mencionar que a Recuperanda é a responsavel pelo fornecimento
das informacbes acerca de suas atividades contempladas neste Relatério,
inclusive, sob as penas do artigo 171, da Lei 11.101/2005.

A Administradora Judicial informa que toda a documentacao verificada
para a elaboracao do presente relatério encontra-se a disposicao dos interessados,

mediante agendamento prévio.

Sendo o que tinha para o momento, a subscritora coloca-se a disposicao
de Vossa Exceléncia, dos nobres advogados da Recuperanda, credores, bem como
do ilustre representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que
se fagam necessarios.
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Anexo | - Eventos Relevantes e Visao Geral da Recuperanda

Rita Maria Souza Goncalves Dias, com sede a Rodovia Mococa a Sao José do Rio Pardo,
SN — Zona Rural, Mococa/SP, é pessoa fisica equiparada ao empresario, com alienagao
de sua producdo a Pessegueiro Fazenda de Café Ltda EPP (também em recuperacao
judicial) e possui, como atividade, o cultivo de café-arabica, em regime de comunh&o
familiar, desde 12 de abril de 2006.
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Anexo Il - Informacgoes Financeiras e Operacionais

A andlise financeira foi efetuada de acordo com as informacgdes relativas ao més de janeiro

de 2023, prestadas pela Recuperanda, de forma comparativa, ao periodo anterior.

Il.1. RITA MARIA

Il.1.1. Principais Movimentacoes do Balanco Patrimonial e Indicacao das Principais

Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balango Patrimonial (RS) dez/22 jan/23
Ativo 21.743.447 | 21.125.247
Ativo Circulante 6.830.586 | 6.252.301
Disponivel 67.997 50
Estoque 6.685.236 | 6.183.397
Conta Corrente Socios 76.818 68.854
INSS a Recuperar 534 0
Ativo Nao Circulante 14.912.861 | 14.872.946
Imobilizado 14.912.861 | 14.872.946
Passivo 21.743.447 | 21.125.247
Passivo Circulante 4.185.688 | 3.991.603
Fornecedores 188.266 187.761
Obrigacoes Trabalhistas 284.344 296.208
Obrigacoes Tributarias 2.788 3.237
Emprestimos e Financiamentos 2.728.084 | 2.418.000
Outras Obrigacoes 982.205 | 1.086.397
Passivo Nao Circulante 70.537 66.517
Parcelamentos 70.537 66.517
Patrimoénio Liquido 17.487.223 |17.067.128
Lucros ou Prejuizos Acumulados 5.292.559 | 4.872.464
Patrimonio do condominio -65.397 -65.397
Ajuste Avaliacao Patrimonial 12.260.061 |12.260.061

I.1.1.1. Evolucao do Ativo Total

Os Ativos demonstraram reducao, entre os meses de dezembro de 2022 e janeiro de 2023,
totalizando o montante de R$21,1 milhoes.
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e Em janeiro/2023, o Estoque perfez R$ 6,2 milhdes, representando 29,3% do total
de Ativos, decréscimo de 8% em relacdo ao més anterior.

¢ No Imobilizado, ndo houve adicdo ou reducao de bens, somente a contabilizagcao
depreciacdo mensal proveniente da perda de valor por uso.

e O saldo do Disponivel apurado, em janeiro de 2023, estda devidamente suportado
pelo extrato bancario apresentado, que demonstra a importancia de R$ 50 reais.

Evolugao do Ativo

25.000.000 R$22.117.455R$ 21.720.426R$ 21.654.237RS 21.705.020RS 21.743.447RS 21.125.247

20.000.000
15.000.000
10.000.000

5.000.000

2022/08 2022/09 2022/10 2022/11 2022/12 2023/01

1.1.1.2. Evolucao do Passivo Total (Endividamento Total)

As obrigacoes registraram redugdo em comparagao ao més de dezembro de 2022. Assim,
registrou, em janeiro de 2023, a importancia de R$4,0 milhoes.

Nota-se que a reducdo foi ocasionada pela baixa integral do saldo relacionado ao
endividamento concursal, somada a variagcdo decorrente da rubrica de Empréstimo e
Financiamentos, em razdo da captacdo de recursos financeiros de Fundos de
Investimento, para liquidagao dos termos acordados no PRJ.

Evolugao do Endividamento

10.000.000 RS 7.822.585
3000000 RS 7.165.463 R$7.205.534 R 7.690.727 —

6.000.000 R$4.256.224 RS 4.058.120
4.000.000
2.000.000 | I I I

2022/08 2022/09 2022/10 2022/11 2022/12 2023/01
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11.1.1.3. Patriménio Liquido

A movimentacao do Patriménio Liquido esta atrelada aos resultados mensais obtidos.

Assim, encerra 0 més de janeiro de 2023, com R$ 17 milhdes.

I.1.2. Analise da DRE - Demonstracao de Resultado

Demonstragdo do Resultado do Exercicio (RS)  dez/22 jan/23  Acumulado

Receita Operacional Bruta 39.600 | 331.200 331.200
Receita Liquida 39.600 | 331.200 331.200
(-) Custo dos Produtos Vendidos -55.943 |-647.875( -647.875
=Resultado Bruto -16.343 |-316.675| -316.675

(=) Despesas Operacionais -138.300 | -78.112 -78.112

(-) Despesas Administrativas -98.385 | -38.197 -38.197
(-) Depreciacao e Amortizacao -39.915 | -39.915 -39.915
= Resultado Operacional Liquido -154.643 |-394.787 | -394.787
(=/-) Resultado Financeiro 3.759.431 | -25.308 -25.308
(+) Receitas Financeiras 3.847.555| -25.308 -25.308
Resultado antes do IRPJ e CSLL 3.604.788 | -420.095 | -420.095
LUCRO (PREJUiZO) DO PERIODO 3.604.788 | -420.095 | -420.095

No periodo de janeiro de 2023, auferiu Receita Liquida de R$ 331 mil, insuficiente para
cobrir todos os gastos incorridos no periodo. Desta forma, a empresa encerra o primeiro

més com resultado liquido negativo de R$ 420 mil.

Receita | Custos | Despesa | [Resultado.

800.000 4000000,0
600.000 3000000,0

2000000,0
400.000

] | 1000000,0

200.000 0

1 | .
1
I'. I-. I B — |I- IJI -1000000,0

2022/08 2022/09 2022/10 2022/11 .. 2022/12 2023/01
Custo F = Despesas I W Receita Resultado

11.1.3. Demonstracao do Fluxo de Caixa

Nao houve o envio recorrente da Demonstragéo de Fluxo de Caixa.
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I.1.4. Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

indices de Liquidez 08-2022 m 10-2022 11-2022 Wm

Liquidez Imediata 0,0 0,0 0,0 0,0

Liquidez Seca 0,05 0,05 0,04 0,03 0,03 0,02
Liquidez Corrente 4,27 3,95 3,06 2,92 1,63 1,57
Liquidez Geral

Endividamento

Composig¢ao do Endividamento 0,23 0,23 0,28 0,30 0,98 0,98
Imobilizacdo dos Recursos Nao 0,74 0,75 0,77 0,77 0,85 0,87
Correntes

Capital Circulante Liquido 5.396.822,02 4.996.139,98 4.484.599,56 4.442.417,83 2.644.898,12 2.260.697,86

I1.1.5. Evolucao Mensal de Colaboradores

Abaixo, segue a movimentagédo do quadro de colaboradores, relativo ao periodo de agosto
até janeiro de 2023.

ago/2022 set/2022 out/2022 nov/2022 dez/2022 jan/2023
Saldo 21 21 21 20 21 21
Inicial

Admitidos B 1

Demitidos 1

Saldo 22 22 21 21 21 21

Final
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Anexo lll - Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

O Plano de Recuperacao Judicial e respectivos modificativos foram homologados em
30/11/2022, com as ressalvas pontuadas por esta Auxiliar as fls. 1.570/1.605, excetuado
o indice de corre¢cdo monetaria, o qual foi mantido nos termos, previamente, aprovados
- TR (Taxa Referencial).

lll.1. Da Forma de Pagamento Homologada

O Plano de Recuperacao Judicial e respectivos modificativos foram homologados em
30/11/2022, com as ressalvas pontuadas por esta Auxiliar as fls. 1.570/1.605, excetuado
o indice de corregcdo monetaria, o qual foi mantido nos termos, previamente, aprovados
- TR (Taxa Referencial).

CLASSE | CREDITOS TRABALHISTAS
s to até .15 Dias (Homologagdo)
AVista

O que exceder o limite individual de 150 salarios-minimos por trabalhador
serd pago em conformidade aos credores quirografirios

CLASSE Il CREDITOS GARANTIA REAL
S .15 Dias (Homologacgdo)
AVista
Desdgio 40%
Pagamento A Vista
Desagio 40%
Pagamento até 90 Dias (Homologacso)
Em (Vezes Mensais| 3 Todo dia 25
Correcio TR + 6% 3.3 A partir da data de deferimento do

processo de recuperagdo judicial

CREDORES COLABORADORES- FORNECEDORES
Desdgio 20%, 10% ou 0%
Pagamento até Metade do Previsto

CREDORES COLABORADORES - FINANCIADORES

Desagio 30%, 10% ou 0%
Pag to até 85% do Previsto

lll.2. Do Cumprimento do Plano de Recuperacao Judicial

CLASSES VALOR APURADO DESAGIO DEVIDO PAGAMENTO EM ABERTO
R$ 39.000,00 R$ - R$  39.000,00 R$  13.000,00 R$  26.000,00
R$ 4.924.222,14 R$ 1.969.688,86 R$ 2.954.533,28 R$ 1.437.863,01 R$ 1.516.670,27

R$ 1.264.406,77 R$ 505.762,71 R$ 758.644,06 R$ 732.697,59 R$  25.946,47
R$ 7.325,95 R$ - R$ 7.325,95 R$ 4.068,65 R$ 3.257,30
R$ 6.234.954,86 R$ 2.475.451,56 R$ 3.759.503,30 R$ 2.187.629,25 R$ 1.571.874,04
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» A Recuperanda, no més de dezembro de 2022, captou recursos junto a empresa
PLANNER SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A, com o intuito de liquidar as
obrigacdes concursais.

e Por meio da emissdo de uma cédula de crédito bancaria enviada a esta Auxiliar,
observa se a disponibilizagdo do montante liquido de R$ 2,3 milhdes, com prazo de
liquidacao de 1.475 dias e vencimento, em 03 de janeiro de 2027.

e Com base nos comprovantes de pagamentos e depésitos judiciais, a Recuperanda
liquidou a importancia de R$ 2.187.629,25. Contudo, o pagamento da Unica credora
inserida na Classe | — Trabalhista foi realizado com deséagio de 33%, merecendo,
para tanto, maiores esclarecimentos.
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Anexo V - Pedidos de Esclarecimento ou Documentos Complementares

No periodo, a Recuperanda retornou, administrativamente, os pontos solicitados por esta
Administradora Judicial no Relatério Mensal de Atividades relativo ao més de
dezembro/2022, as fls. 530/548, conforme demonstramos a seguir:

e comentar sobre a manutengdo das contas correntes com o0s sdcios, bem como
esclarecer o0 que ocasionou 0 aumento da rubrica no més de setembro a novembro
de 2022.

“A manutengdo das contas correntes com socios é feita perante contrato mutuo.
Setembro ja quase ndao temos mais café cru para fazer caixa, devido a termos que
direcionar para a torrefagdo (PESSEGUEIRO — EMPRESA TAMBEM EM RJ), pois
é da mesma onde sdo provisionadas as receitas mensais que sustentam ambas as
empresas. Sendo assim, foi necessario aporte de socio para podermos cumprir com
pagamentos de fornecedores e receitas menores da RITA MARIA.”

e em complemento, esta Administradora Judicial solicita esclarecimentos adicionais,
pela Recuperanda, sobre o cumprimento do Plano de Recuperacdo Judicial,
consoante abaixo:

o a razao pela qual houve aplicacdo de desagio para o pagamento da Classe |,
considerando que nao ha previsao para tanto no Plano de Recuperacgao Judicial;

“Néo houve aplicagéo de “desagio” na classe | para a credora Maria Cicera, o
que ocorreu é que o restante foi pago na PESSEGUEIRQO, conforme negociagdo
com o advogado para parte, compondo o valor total da agdo. Portanto o
pagamento foi dividido entre as empresas em RJ, a ndo aplicacao de desagio;”

o a razao pela qual a empresa Auto Pecas E Torneadora Tdl Ltda Me, portadora
de crédito na Classe IV — ME EPP, ndo esta inserida na sua provisao de
pagamentos;

A empresa AUTO PECAS E TORNEADORA TDL LTDA ME foi relacionada de
maneira errébnea pelo antigo contador;

o detalhar a operagéao junto ao “Santander Brasil S.A.” (“Fundo de Operagao”) para
0 seu pagamento.

“Quanto a operagéo junto ao Santander, a operagéo foi feita nos moldes fixados
pelo Plano de Recuperacdo Judicial, onde os recursos foram utilizados para
liquidacao dos créditos concursais por meio de termo de cesséo registrado.”

Contudo, resta pendente:

72-1054 CT| LN/ MM / LS|RJ2|RC
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e adisponibilizacdo da demonstracao dos Fluxos de Caixa, conforme preconiza o CPC
03.

Além disso, pede-se:
e 0 envio do comprovante de pagamento da credora da Classe |, realizado pela
Recuperanda Pessegueiro;

e 0 comprovante de pagamento do credor Auto Pecas E Torneadora Tdl Ltda Me,
portador de crédito na Classe IV — ME EPP

72-1054 CT| LN/ MM / LS|RJ2|RC
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Anexo VI - Cronograma Processual

DATA

EVENTO

LEI N2 11.101/05

Ajuizamento do pedido de
Recuperacdo Judicial

Deferimento do pedido de
Recuperacdo Judicial

Art. 52, incisos I, Il I, IV eV
e &12

Publicacdo da decisdo de
deferimento no DJE

Publicacdo do 12 edital pelo
devedor

Art. 52, § 12

Fim do prazo para apresentar
habilitacdes e divergéndas ao
Al (15 dias corridos da
publicagdo do 12 edital no DIE)

Art. 72, §12

Apresentacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial (60dias
corridos apds publicacdo da
decisdo de deferimento da
Recuperacdo Judicial no DIE)

Art. 53

Publicacdo do aviso do
recebimento do PRI no DIE

Art. 53, § Gnico

Publicacdo do 22 edital do Al no
DIE

Art. 72, § 22

Fim do prazo para apresentar
impugnacgdes de crédito (10
dias corridos apos a publicacdo
do 22 edital no DIE)

Art. 82, caput

Fim do prazo para apresentar
objectes so PRI (30dias
corridos apds a publicagdo do 22
edital no DJE ou 30 dias corridos
apos a publicacdo de aviso de
recebimento do PRJ no DJE)

Arts. 53 e 55 caput, &dnico

Publicacdo do edital de
convocacdo para votacdo do PRI
- AGC ( no minimo, 15dias
corridos de antecedéndada
realizacdo da AGC)

Art. 36, caput

Apresentacdo dos Termos de
Ades3o para substituicio da
AGC

Art. 56-A, caput

Decisdo suspendendo a
realizagdo da Assembleia Geral
de Credores entdo designada

Art. 56-A, caput

Decdsdo de concessdo da
Recuperacdo Judicial

Art. 58

Publicacdo da decisdo de
concessdo da Recuperacdo
Judicial no DIE

Encerramento da Recuperacio
Judicial (até 2anos da
concessdo de Recuperagdo
Judicial)

Art. 61

[ - = o ocoRRiD0

DATA ESTIMADA

EVENTO NAD OCORRIDO

72-1054 CT| LN/ MM / LS|RJ2|RC
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Anexo VIl - Da Conformidade com a Recomendacao n2 72, de 19/08/2020

ANEXO Il DA RECOMENDAGAO N¢ 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2020 COMENTARIOS AJ

1. Ha litisconsb6rcio ativo?
1.1. Em caso positivo, identifigue a qual devedor se refere o presente relatério.
2. Este relatério é:

59 Mensal RMA 01/2023
2.2.1. Houve alteracéo da atividade empresarial? Nao
2.2.2. Houve alteragdo da estrutura societaria e dos 6rgdos de administracao? Nao
2.2.3. Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos? Nao
2.2.4. Quadro de funcionarios

2.2.4.1 Numero de funcionarios/colaboradores total Anexo
2.2.4.1.1. Nimero de funcionarios CLT
2.2.4.1.2. Nimero de pessoas juridicas
2.2.5. Andlise dos dados contabeis e informacdes financeiras Anexo ll
2.2.5.1. Ativo (descrigdo / evolugao) Anexo Il
2.2.5.2. Passivo
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.2.5.2.1.1. Fiscal
2.25.2.1.1.1. Contingéncia
2.25.2.1.1.2. Inscrito na divida ativa
2.2.5.2.1.2. Cessao fiduciaria de titulos/direitos creditérios
2.2.5.2.1.3. Alienagao fiduciaria
2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis
2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de cambio (ACC)
2.2.5.2.1.6. Obrigagéo de fazer
2.2.5.2.1.7. Obrigagao de entregar
2.25.2.1.8. Obrigago de dar Anexo
2.2.5.2.1.9. Obrigagdes iliquidas
2.252.1.10.N/A
2.2.5.2.1.10.1. Justificativa
2.25.2.1.10.2. Observagdes
2.2.5.2.1.11. P6s ajuizamento da RJ
2.2.5.2.1.11.1. Tributéario
2.2.5.2.1.11.2. Trabalhista
2.2.5.2.1.11.3. Outros
2.2.5.2.1.11.3.1. Observagdes
2.2.5.2.1.11.4. Observacdes / Graficos
2.2.6. Demonstragao de resultados (evolugao) Anexo I
2.2.6.1. Observacdes (analise faturamento / indices de liquidez / receita x custo / receita x
2.2.7. Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda Anexo IV
2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do credor / valor no edital
2.2.8.1.NA Anexo Il
2.2.8.2. Anexar documentos
2.2.9. Observacdes
2.2.10. Anexos
2.2.11. Eventos do més

72-1054 CT| LN/ MM / LS|RJ2|RC
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Glossario

A DRE - Demonstracdo do Resultado do Exercicio, se baseia no regime de
competéncia, mostrando o lucro ou prejuizo da empresa em determinado
periodo.

A DFC — Demonstracdo do Fluxo de Caixa, tem como base o regime de caixa,
demonstrando as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros: o objetivo
dessa analise evidenciar a situacao financeira e patrimonial da empresa, por meio de
medidas quantitativas com base em seus saldos e resultados contabeis.

Analise Vertical: € uma maneira de avaliar as demonstracdes financeiras de empresas ao
olhar o balan¢o da companhia e visualizar a dimensdo de um dado financeiro em relagéo
ao total. Assim, ela permite descobrir a relevancia de uma parte dentro do todo.

Analise Horizontal: € uma maneira de avaliar as demonstragdes financeiras de uma
empresa comparando os resultados mais recentes com aqueles registrados em trimestres
ou anos anteriores. Assim, a andlise horizontal permite acompanhar a evolucao dos
dados divulgados nos balancos da companhia.

Indicadores de Liquidez: indicam a capacidade de uma empresa para honrar com todos
0s seus compromissos financeiros, tendo como cenario ideal indice igual ou superior a 1
(um).

« Iindice de liquidez Imediata: demonstra a parcela de dividas de curto prazo (passivo
circulante) que poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores relativos a caixa
e equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quanto a empresa possui de
disponivel para cada real de dividas venciveis no curto prazo.

« indice de Liquidez Corrente: mede a capacidade de quitacdo das obrigacdes com
vencimento em curto prazo (registradas no passivo circulante), utilizando-se dos
disponiveis e realizaveis em mesmo periodo (registrados no ativo circulante).

« indice de Liquidez Seca: segue a mesma premissa do indicador de liquidez corrente,
entretanto, excluindo os saldos em estoques.

o indice de Liquidez Geral: sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, este indicador demonstra a liquidez do total de dividas constituidas ao
utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se considera 0s bens imobilizados para

liquidacao).

72-1054 CT| LN / MM / LS|RJ2|RC

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 07/06/2023 as 10:32 , sob 0 nimero WMOC23700230931

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0001688-86.2020.8.26.0360 e codigo AE3D1C6.



¢ ‘ fls. 584

Glossario

LASP R O Pagina 25

Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relacdes entre as fontes de
financiamento proprio e de terceiros. Visam evidenciar a dependéncia da entidade em
relacdo aos recursos de terceiros.

« indice de Endividamento: mostra quanto a sociedade tem de dividas com terceiros
(Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante) para cada real de recursos proprios
(Patriménio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade apresenta com relacdo a
terceiros e, nesse ponto, o risco a que esta sujeita.

e Composicao do Endividamento: Para analisar a solvéncia de uma entidade, é
importante conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido, o indice
de composi¢do do endividamento revela quanto da divida total (Passivo Circulante +
Passivo Nao Circulante) com terceiros é exigivel no curto prazo (Passivo Circulante).

e Imobilizacao de Recursos Nao Correntes: O indice de imobilizacdo do Patriménio
Liquido apresenta a parcela do capital proprio que esté investida em ativos de baixa
liquidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos Intangiveis), ou seja, Ativos Nao
Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a longo prazo.

Capital Circulante Liquido (CCL): também conhecido como “capital de giro”, refere-se aos
ativos de uma empresa que sao utilizados para manter o seu desempenho. Assim, por meio
da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante, se o calculo for positivo pode-se
identificar se a empresa esta conseguindo honrar com seus compromissos em um
curto prazo. Mas, se o resultado for negativo indica que a empresa podera passar por
graves riscos com a sua liquidez.

EBITDA: ¢ a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest, Taxes,
Depreciation/Depletion and Amortization. Em portugués, tem sido comumente traduzida por
lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros, depreciacoes/exaustoes e
amortizacoes, ou a sigla LAJIDA. Dessa maneira, o EBITDA procura refletir a geracao de
caixa efetivo de uma empresa, ou seja, a margem operacional advinda da sua atividade
principal.

e A margem operacional indica, portanto, o percentual das vendas convertido em lucro. Ou
seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional sobre as receitas liquidas
(desconsiderando as despesas financeiras do resultado, bem como o efeito do IR
provocado no resultado por tais despesas financeiras).
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